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A ideia basica da Teoria (ou hipotese) das expectativas racionais, tao bem aplicada pelo economista americano Robert Lucas
Jr, laureado com o Prémio Nobel de Economia em 1995, é que os agentes econdmicos nao ignoram nem desprezam as
informagoes e as previsoes sobre o curso futuro da atividade economica; ao contrario, eles antecipam racionalmente os
efeitos das politicas governamentais e reagem no presente de acordo com as expectativas que se formaram, possibilitando
com isso, a neutralizagdo (total ou parcial) dos efeitos desejados pelos formuladores daquelas politicas.
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As Expectativas Racionais direcionando uma Nova Ordem Mundial

Em fevereiro deste ano, li o artigo “A nova ordem econémica global e o Brasil” do ex-embaixador Rubens
Barbosa, colocando sua visdo global abrangente e sempre muito assertivo nas colocacdes, sobre uma pauta
gue me é urgente como economista. Segue o link para leitura:

https://www.estadao.com.br/opiniao/rubens-barbosa/a-nova-ordem-economica-global-e-o-brasil/

Logo depois, em maio, a comunidade académica-cientifica recebe a triste noticia da morte do economista
americano Robert Lucas Jr. aos 85 anos. Lucas foi laureado com o Prémio Nobel de Economia em 1995 por sua
contribuicdo ao pensamento econdmico contemporaneo destacando o impacto das expectativas racionais na
macroeconomia. A sua passagem, me motivou (como uma homenagem pdstuma) a rever alguns textos sobre a
“Teoria das Expectativas Racionais”, fiz algumas anotacdes, marquei alguns pontos do texto e os arquivei nova-
mente.

Mais recentemente, ouvindo alguns cientistas politicos comentando sobre os impactos econémicos
(negativos e positivos) das guerras atuais (e sdo muitas, além das mais noticiadas entre Russia x Ucrania e Israel x
Hamas), me conduziram “aleatoriamente” ao artigo de Rubens Barbosa e a um trecho de um livro de Lucas.

E ai: Eureka! Essa releitura associada aos ingredientes histéricos da andlise dos cientistas politicos me cai-
ram como um “raio” para identificar uma vinculagdo entre essas tematicas.

Sem a pretensdo de consagrar como definicdo e de maneira muito simplista, a teoria (ou hipdtese) das Ex-
pectativas Racionais revela que os agentes econdmicos agem de forma racional com base em informagdes dispo-
niveis e em experiéncias ja adquiridas, com isso formam expectativas sobre a tendéncia de precos e quantidades
(4 titulo de exemplo apenas) de determinados bens ou servigos e com base nessas expectativas reformulam seu
comportamento a fim de maximizar a sua utilidade total.

Entdo, vamos as vinculagdes estabelecidas.

As duas primeiras décadas do século XXI foram marcadas por significativos movimentos globais sinalizando
a transi¢dao para uma nova ordem econémica mundial:

e A China emergiu como poténcia comercial, incorporando praticas e modelos de negdcio ndo convencionais
com agressiva competitividade e agilidade logistica realocando novos vetores nas cadeias produtivas globais.

¢ Esse emergente protagonismo chinés reverberou para o sempre complexo cenario geopolitico, acendendo a luz
amarela no painel da entdo superpoténcia solitaria (os EUA) diante da ameacga a sua soberania como direciona-
dor da economia global.

¢ A dinamica da globalizacdo representada por cadeias produtivas orientadas pela eficiéncia e logisticas bem es-
truturadas junto com o protagonismo de acordos multilaterais coordenados pela lideran¢a da Organiza¢cdo Mun-
dial do Comércio (OMC), comegou a ceder espago para medidas restritivas em governos com orientagdao mais
conservadora e ultraliberais, inclusive nos EUA com a elei¢ao de Donald Trump.

o As retéricas ideolégicas abriram caminho para a polariza¢do politica, favorecendo o populismo com apelos in-
tervencionistas e protecionistas.

¢ Essa tendéncia ao protecionismo e ao desprestigio de acordos em detrimento do papel da OMC e dos organis-
mos multilaterais na promoc¢ao do livre mercado, ganhou um impulso inimagindvel e contundente da pandemia
da Covid-19 sobre o sistema de comércio internacional, bloqueando e até mesmo fechando o fluxo de trocas.

¢ A severa deterioracao das condig¢des climdaticas do planeta com a resposta furiosa do meio-ambiente, causaram
catastrofes e destruicdo, promovendo a insergao dessa agenda nas negocia¢des comerciais.

Estes e tantos outros sinais de que uma nova ordem econ6mica estd por ser “absorvida” em nossos dias,
alimentam as expectativas dos agentes econdmicos, que por meio de muita informagédo (nem todas de qualidade
e fidedignas) brotando dos meios de comunicacdo e das mais diversas midias e redes sociais que o mundo digital
disponibiliza, associam esses conteldos as experiéncias empiricas para se anteciparem de forma racional e assim
promovem os ajustes que imaginam ser necessarios para a convivéncia dentro dessas expectativas futuras.

Ao concretizar esse movimento, os agentes econdmicos estao frustrando e talvez tornando menos eficaz
os objetivos de politica econémica de governos e as estratégias de empresas e de instituicoes.

Foi assim que:
= Alnteligéncia Artificial (IA), o Metaverso, as Criptomoedas e outras recentes descobertas do mundo digital

geram expectativas e antecipam uma forma de ‘convivéncia virtual’.
= O conceito de Environment, Social and Governance (ESG) vem antecipando ao mundo corporativo que pa-

ra continuar ter lucro é preciso adotar essa postura.
= Os Bancos Centrais mundo afora estdo coordenando esforgcos para adotar uma moeda digital nas transa-
¢Oes financeiras. O nosso “DREX” ja esta em teste.

Tudo isso vai acontecendo de forma ndo intencional, pelo menos ndo conscientemente intencional, e nes-
sa dinamica surgem novos paradigmas conceituais superando os entdo vigentes.

Esse é o cendrio em que uma nova ordem econ6mica mundial esta se instalando e com a melhor ligdo que
Robert Lucas e seus estudos premiados sobre as Expectativas Racionais nos ensina: “mesmo aplicando expecta-
tivas racionais as suas hipoteses e estudos, os modelos econométricos e os agentes econémicos continuaram co-
metendo erros em suas previsées, a noticia boa é que ndo precisam ser os mesmos erros”.

Joao Ricardo Nishiura
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DA POLITICA

Os ansiosos de plantdo: os politicos, os jornalistas e o Sr. “mercado’

- Se é verdade que a ansiedade ¢é a “doenga do século” , os politicos, os jornalistas e os partici-

pantes do mercado financeiro precisam se cuidar, porque transformagées e informagoes ins-

tantineas estio ai para quem quiser correr atras.

¢ Vejamos, por exemplo, a ansiedade do bloco Centrao na recriacio da FUNASA, de seus

indicados para as vice-presidéncias da Caixa Economica Federal, além de cerca de R$10bi em

liberagao de emendas, para que a pauta economica do Governo no Congresso possa ser prio-
rizada tornou-se uma ‘corrida maluca’.

¢ Ja o Sr. “Mercado” acompanha muito ansioso os trabalhos do Senado Federal na tramitagao da taxagao dos chamados
“super-ricos” (os Fundos exclusivos e Offshore); sair na frente para criar novos produtos/nichos e proteger seus clien-
tes é uma tarefa para ontem.

¢ Ha também um certo ‘tremor de terra’ entre os caminhos que separam os prédios do Senado Federal e do STF. A
PEC restringindo as decisGes monocraticas e a que propoe mandato por tempo determinado.

¢E os Jornalistas? Sao ansiosos com o que? Em correr atras de politicos e do Sr. “Mercado” para divulgar tudo em pri-
meira mao e com exclusividade.

O radar econOmico para o inicio de 2024

¢ Os Bancos Centrais Americano (FED) e Europeu (BCE) devem iniciar ja no inicio do ano, a
flexibilizagdo do aperto monetario diante dos resultados mais previsiveis no controle inflacio-
nario.

0 A temitica do Ajuste Fiscal chegou também na Europa: Espanha, Itilia € Franga viram a sua | :_
relacio Divida/PIB aumentar significativamente. A resposta fiscal a Covid em 2020/2021 foi
eficaz, mas agora o ajuste esta sendo também doloroso.

0 Na Asia, conta-se com retomada da economia Chinesa e com o otimismo do recente protagonismo da india nos merca-
dos de tecnologia e commodities.

¢ A crescente utilizagdo do litio para as baterias de carros elétricos ou hibridos estimulam as economias da América Latina,
especialmente do Brasil e do Chile; a regido latino-americana detém 60% das reservas globais do metal.

¢ A eleicao do ultraliberal Javier Milei para presidir a Argentina, traz por tras de toda a incerteza de seu perfil, uma grande
expectativa para que com o controle da inflagdo (mais de 140%), o pais consiga atrair mais investimentos.

¢ A duragio e a extensio dos conflitos geopoliticos que estdo acontecendo com suas consequéncias humanitarias, sociais e

econdmicas serdo um vetor nada desprezivel para orientar a dindmica do desenvolvimento econémico

global.

BRASIL:

P|1B ¢ O governo obteve aval do STF para o pagamento dos Precatérios acumulados de 2022 e dos expedi-

dos em 2023 a 2026. Ainda em 2023 pretende pagar cerca de R$93bi. Esses valores sairdo da rubrica de

“Crédito Extraordinario”, sem impacto na meta fiscal.

¢ A busca criativa de receitas para garantir a sustentagio dos fundamentos do seu Arcabouco Fiscal de forma pritica e agil,
podem encontrar em solucoes “a la Cpmf”’ um pilar tentador.

¢ Novembro foi o més de ouro para a Bolsa Brasileira, o Ibovespa fechou o més com valorizagio de 12,54%, superando a
barreira dos 127mil pontos. O capital externo foi fundamental para esse desempenho, as cifras estimadas em mais de
R$24bi animou o mercado e promoveu um verdadeiro “rali” de oportunidades de negécios.

¢ Em outubro, o desemprego cai ao menor nivel para o periodo desde 2014. A taxa de desocupagio é de 7,6% no tri ago-
out/23 recuando -0,3% em relagio ao tri anterior. A populagio desocupada é de 8,3 milhdes e a Ocupada é de 100,2 mi-
Ihoes.

¢ Esse resultado do Emprego é sem duvida auspicioso, todavia ainda nao esta servindo de ‘alavanca’ para a melhoria da Ren-
da que continua baixa e de um refor¢o na produtividade do trabalho.

Box da PRODUTIVIDADE: Hidrogénio verde brasileiro mais competitivo

A Petrobras divulgou que o hidrogénio verde produzido no Brasil tem potencial para ser o mais competitivo do mundo até
2030.

A produgao brasileira se mostra como a opgao mais econdmica do que o produzido a partir de energia elétrica gerada a
partir de gas natural, revelando ganhos de produtividade expressivos para a matriz energética do pais, sobretudo pela alta
tecnologia empregada e na racionalidade logistica.

Investimento em P&D gerando beneficios econémicos, ambientais e lideranga de mercado.




BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS

A BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS é uma consultoria em servigos e estudos econémicos, que
assessora e desenvolve solugdes customizadas com tecnologias, processos e custos sob medida para o
tamanho e objetivos de seu negocio.

Para cumprir esta missdo com exceléncia, a BR INDEX integra-se a profissionais de diversas areas do
conhecimento e do saber, devido a multidisciplinaridade dos problemas e eventos econémicos e a diversi-
dade de suas causas e efeitos, a rede de colaboragao mutua é composta por profissionais nos campos

da Administragiao, Contabilidade, Direito, Educagao, Engenharia, e Tecnologias.

Um pouco de nossa Expertise:

= Anilise de Conjuntura Economica e Politica: elaboragao de cenarios e séries historicas.
= Elaboragdo e Andlise de Projetos de Investimento.

= Planejamento Orgamentario: Startup’s, MEI’s, EPP’s, Projetos.

=

Gestao Econémica Competitiva: andlise concorrencial, mapeamento de riscos, oportunidades,

competitividade e produtividade.

U

Plano de Negocio: métricas de desempenho, estudo de mercados, dimensionamento, Valuation.

Auditoria Financeira (empresas, condominios e entidades civis).
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